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S0z sirasi Draghi’'de

Diin iceride aciklanan ve beklentileri asan sanayi Gretimi verisi haricinde dnemi bir veri ve haber akisi yoktu.
Bu durum diin piyasalarda genel olarak sakin bir gérinim olusmasini sagladi. Yunanistan konusu ise hala
belirsiz. Onceki giin bir araya gelmesi beklenen siyasi liderler diin nihayet bir araya geldiler fakat bu sefer
de emekli maaslarinda kesinti basta olmak lizere yeni kemer sikma 6nlemleri konusunda tam bir anlasma
saglayamadiklarini acikladilar. Gortismelerin bugiin de siirmesi bekleniyor. Nisan ayinda yapilacak sec¢im
oncesi, liderler bitcede yapacaklari her bir kesintinin kendilerine oy kesintisi olarak doéneceginin
farkindalar. Bu nedenle goriismelerde miimkiin oldugunca diren¢ gostermeye ¢alismalari normal.

Tiim diinya Euro Bolgesi’ni izliyor

Son glinlerde biltenlerimizde Yunanistan konusu bliyik bir yer aliyor. Bu konunun kabak tadi vermeye
basladiginin farkindayiz ama o6zellikle 6nemli bir veri giindeminin olmadigi bu hafta tim dinyada
piyasalarin gozi kulagr burada. Bugiin de Euro Bdlgesi Maliye Bakanlari toplantisinda, Avrupa Merkez
Bankasi Baskani Draghi’nin yapacagi basin toplantisinda ve Merkel’in yapmasi beklenen konusmada hep
Yunanistan sorununun ¢oziimiine dair mesajlar arayacagiz. Bu aciklamalardan en 6nemlisi hi¢ siphesiz ki
Avrupa’da para musluklarinin basinda oturan Draghi'ninkiler olacak. ECB’nin bugiin sonuclanacak
toplantisinda faizlerde degisime gidilmesi beklenmiyor. Faiz kararindan ziyade Draghi’'nin konusma
metninde su dort soruya cevap arayacagiz.

1. Din giindeme gelen Yunan tahvillerinin alindig fiyattan Yunanistan’a satilacagi haberi gercek mi?
Bu sayede Yunanistan’in borglarinda ne kadar azalma olacak?

2. Onumizdeki birkag ay icinde yapilacak bir faiz indirimi sinyali verilecek mi?
Ay sonunda yapilacak likidite ihalesinde bankalara konusuldugu gibi talep gelmesi durumunda 1
trilyon euroyu bulacak miktarda likidite saglanmasi planlaniyor mu?

4. Yeni parasal genisleme secenekleri distintliyor mu?

Draghi'nin bu sorulara verecegi cevaplarla 15:30’da baslayacak konusma piyasalarda sert hareketlere
neden olabilir. Bu dort sorunun en azindan birkacina verilecek olumlu cevap piyasalarda yeni bir olumlu
dalga baslamasini saglayabilir. Aksi durumda bir miktar diizeltme yasanmasi kacinilmaz gériiniyor. Ozellikle
FX islemlerinde Euro’nun taraf oldugu enstrimanlarda sert hareketlenmeler yasanabilir. Yiksek kaldiracli
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islem yapanlarin kaldiraglarini azaltmasi ya da pozisyon alimi icin aciklamalarin bitmesini beklemeleri daha
dogru olacaktir.

Son olarak...

Piyasalarin, Yunanistan’daki tim gecikmeye ragmen ¢6zimiin saglayacagina inanci devam ediyor. Bu
konuda endise yaratacak bir gelisme olmadigi slirece anlasma saglanana kadar piyasalardaki iyimserlik
devam edebilir. Bizce piyasalarda asil sorun bu anlasmanin ortaya cikmasindan sonra ya da hemen
oncesinde baslayacak. Suan icin piyasalarda izledigimiz bir cok enstriiman boga piyasasina gegis esiginde
ya da bu donlsi teyit edecek onemli direnglerin hemen Uzerinden islemler geciyor. Bu gecisin kesin olarak
gecildigine ve uzun soluklu bir yikselen trend basladigina acik¢ca soylemek gerekirse bizler inanabilmis
degiliz. Fakat bir siiredir soyledigimiz gibi piyasalarla inatlasmanin da bir manasi yok. Ozellikle kritik
direnclerinin hemen Ulizerinde seyreden enstriimanlarda bu direncler dnemli destekler haline geldi. Bu
seviyelerin altina sarkilip bu seviyeler yeniden direng haline déniisene kadar asagi yonli pozisyon almanin
da bir mantigi yok. Alinacak yukari yonli pozisyonlarda da piyasalardaki yikselis sonsuza kadar devam
edecekmis yanilgisina distilmemeli. Zaman zaman kagit tzerindeki karlar realize edilmeli. En 6nemlisi ise
mutlaka bir stop loss stratejisi belirlenmeli. Aksi takdirde ya piyasanin disinda ya da ya da tersinde kalmaniz
an meselesi olabilir.
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