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Siuirpriz (!): Yunanistan diin de olmadi

Yunanistan konusu yilan hikayesine donerken, diin Basbakan Papadimos’un siyasi liderlerle yapacagi goriisme de bugiine
kaldi. Fakat piyasalarda bu sonunun er gec¢ c¢ozilecegine dair beklenti, gecikmelerin sorun olarak algilamasinin 6niine
geciliyor. Yunanistan konusunda piyasa ile ayni fikirde olsak da ¢6zimin ¢ok yakin olduguna heniiz inanabilmis degiliz.
Fakat gortismeleri ¢ok fazla uzamasina karsin beklenti yonetiminin suana kadar iyi yapildigini sdylemek yanls olmaz. Bu
sayede piyasalarin agresif tepkiler verip goriismelerin daha zorlu bir siirece girmesi de engellenmis gibi duruyor. Fakat artik
Yunanistan’da verilen tarihlerin sasmasi, bizler igin siirpriz olmuyor.

Bernanke’nin paralari

Din ginidn 6nemli haberlerinden biri de FED Baskani Bernanke’nin yaptigl agiklamalardi. Aciklanan son istihdam
datalarindan sonra FED’in Gg¢linci parasal genislemeyi askiya alabilecegi beklentileri dillendirilmeye baslanmisti. Bernanke
diin yaptigi agiklamada Cuma giini aciklanan verilerin gecici etkiler icerdigini dile getirdi. Konusmada acik bir sekilde
Uglnci parasal genislemeye gidilecegi soylenmese de, Bernanke’nin konusmasindan alinan mesaj gelen olumlu verilerin
Uguncl parasal genislemeye engel olmayacagl oldu. Bu durum Euro/dolar paritesini uzun siredir asilamayan 1,3250
direncinin de lizerine tasirken, deger kaybeden dolarin etkisiyle emtialarda da yukari yonli hareketler yasandi. Gliniin ilk
saatlerinde de Asya tarafinda olumlu hava artarak devam etti.

Sanayi liretimi 6nemli

GUniln en 6nemli verisi iceride saat 10:00’da aciklanacak olan aralik ayi sanayi Uretimi verisi olacak. Disarida Yunanistan
haricinde 6nemli bir glindemin olmamasi, bu verinin etkisinin giin boyu hissedilmesine neden olabilir. Takip etmekte fayda
var.

Son olarak...

Piyasalarin Yunanistan sorununun asilacagina olan inancini anlamak zor degil. Yunanistan’in kontrolsiiz bir sekilde iflasa
birakilmasi ve Euro’dan ¢ikarak Drahmi’ye dénmesi gibi bir secenek, zora diisen her Euro (lkesi icin de bir alternatif olacagi
icin Yunanistan’in bu sekilde bir iflasa gitmesine asla izin verilmeyecegini diisiiniyoruz. Bununla birlikte Yunanistan
konusunda varilacak ¢6ziimin piyasalarda cosku yaratacak bir nitelikte olacagina da inanmiyoruz. Son haftalarda yukarida
da degindigimiz gibi beklenti yonetimi ¢ok iyi yapildi ve piyasalar olasi bir anlasmanin tarihini tartismaktan anlasmanin
icerigine odaklanamadi. Anlasma yapildiktan sonra ortaya ¢ikacak durum ayrica degerlendirilecektir. Unutmamak lazim ki,
Yunanistan’in borcundaki azalma baskalarinin da alacagindaki azalma olacak. Bu durumun etkilerini zamanla gérmeye
baslayacagiz. Ozetle kisa vadede anlasma netlesene kadar piyasalardaki olumlu hava devam ettirilebilir. Asil risk, anlasma
yapildiktan sonra ortaya cikacak kayiplar ve suana kadar kagit tizerinde olusan karlarin realize edilmesi olacaktir.
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UYARI: “Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligt hizmeti; aract
kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karart verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. MARBAS Menkul
Degerler A.S. ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlisligindan dolay! hicbir sart altinda sorumlu tutulamaz.”



