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Bu verilere dikkat!

IMKB diin de pozitif ayrismasini devam ettirdi. Boylece IMKB 100 endeksi gectigimiz yil eyliil ayinda
60.000’in hemen Ulizerinde goriilen zirveleri test etmis oldu. Kapanis rakami, glinlin zirvesi olan 60,052’den
gerceklesti. Yurtdisinda ise Avrupa tarafinda ufak cagh alimlar dikkat ¢cekerken, ABD tarafinda teknoloji
hisselerin disinda gelende yatay bir gériiniim vardi. Teknoloji endeksi Nasdaq Bilesik Endeksi %0,40 ve S&P
500 %0,11 artis yaparken, Dow Jones %0,09 disusle giinii tamamladi. ABD’de teknoloji hisselerinin daha iyi
performans sergilemesinde Facebook’un tarihi halka arzinin etkili oldugunu distniyoruz.

iceride enflasyon verilerini takip edecegiz

Bugiin iceride takip edilecek en énemli veri ocak ayi uretici (UFE) ve tiiketici (TUFE) fiyat endeksleri.
Rakamlar agiklandiktan sonra piyasalarda sert ve kalici hareketler olusabilir. iIMKB’de son dénemde
yasanan pozitif ayrismanin temellendirilebilmesi icin iceride aciklanan verilerin de bu havayi desteklemesi
sart. Aksi takdirde iIMKB’nin alti da bosalacaktir. Bu nedenle aciklanan verilerin kisa vadeli anlik etkilerinden
ziyade, ekonominin gidisatina dair Urettigi mesajlar dikkate alinmali.

ABD’de tarim digi istihdam ve igsizlik

Bugiin TSI 15:30’da ABD’de tarim disi istihdam ve issizlik orani rakamlari aciklanacak. Aciklanan bircok
veriden ekonominin gidisatina dair fikir edinmeye calisirken, istihdam rakamlari dogrudan ekonomik
gidisatin yoniini gosterecek. Bu nedenle buglin aciklanacak rakamlar, 6zellikle beklentiler disina c¢ikilacak
olursa, ABD tarafinda her iki yonde de cok sert hareket yasanmasina neden olabilir. Buglin piyasalar bu
veriler aciklanana kadar beklemeyi tercih edebilir, yani volatilitesi dlisiik bir hareket gorebiliriz. Fakat veri
sonrasi Ozellikle terste kalan pozisyonlarda cok fazla israrci olunmamasi gerektigini diisiiniiyoruz. Ozelikle
turev Urinlerde yiiksek kaldirag kullananlarin, kendi cabalariyla ya da hissederek bu veriyi piyasadan daha
iyi tahmin etme gibi bir becerileri olamayacagi icin, bu veriye pozisyonla girmenin yazi tura atmaktan farksiz
oldugunun farkinda olmalar gerekiyor. Veri aciklanmasi esnasindaki 5-10 dakikalik siirecte yliksek kaldirach
UrGnlerde geri donist olmayacak kayiplar yasanabilir, yatirim mantigina aykiri bu tir risklerden uzak
durulmali diye dislintiyoruz.
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iIMKB’ye gelince...

Acikca sdylemek gerekirse IMKB bekledigimizden ¢ok ¢ok daha iyi bir performans sergiledi. Sene basindan
beri buradaki yorumlarimizi takip edenler bileceklerdir ki 57,000/57,500’e kadar olan harekette yukari
yonlli pozisyonlara agirlik verdik ve bu seviyeden sonra ¢ok muhafazakar bir yapiya biiriinerek sirekli
temkinli olmak gerektigini vurguladik. Bunun arkasindaki temel sebep, piyasalarin kalict bir ralli
baslatmasini destekleyecek yeterli argimana sahip olmamizdi. Acik sdylemek gerekirse 57,500’den sonraki
harekette yanilmis olmamiza karsin bu arglimanlara da heniiz ulasabilmis degiliz. Bu seviyelerde en net
dngorebildigimiz sey IMKB’nin betasinin yiiksek seyretmeye devam edecegi. Bu nedenle yatirimcilar dar
stop losslar kullanarak inandiklari yonde pozisyon alabilirler. Bu sekilde birkag stop loss calissa bile dogru
yonde olduklarinda bu kayiplarini fazlasiyla telafi edebilirler.
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