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Yunanistan bugtln yarin...

Aciklanan veriler ve Yunanistan’in bor¢ takasinda sona yaklastigi beklentileri kiiresel Olcekte iyimser havayi
destekliyor. Son giinlerde de anlasildig izere IMKB yurtdisi ile yén konusunda korelasyonu saglamaya devam
etse de betasi ylksek seyretmeye devam edecek. Yani yurtdisi olumlu iken daha olumlu, tersinde ise daha
ylksek eksilerin olugu glinler gbrecegiz.

Cin’de ve ABD’de veriler olumiu

Din ilk olarak Cin’den gelen imalat verileri Avrupa borsalarinin giine iyi baslamasini saglarken, giin sonuna
dogru ABD’den gelen PMI endeksinin de beklentileri karsilamasi olumlu havaya katki yapti. Fakat Avrupa’da
baslayan bu ralli havasinin ABD’de tam olarak karsilik bulamamis olmasi dikkat cekmeye devam ediyor. Diin de
Avrupa borsalarindaki coskulu hava ile giine olumlu baslayan ABD endekslerinde Avrupa’nin kapanmasinin
ardindan daha sakin ve hatta primlerin bir kisminin kaybedildigi dakikalar yasandi. Diin emtialar tarafinda da
borsalardaki kadar sert hareketler yoktu. Bunlara sunun i¢in dikkat cekmek istedik. Evet, likiditenin borsalardaki
ylkseliste 6nemli bir etkisi var ve biz de yasanan siireci bir likidite rallisi olarak nitelendiriyoruz ama diin
yasanan yukselislerin ardinda likiditeden ¢ok Yunanistan anlasmasinin yer aldigini ve yikselisin verilerden ziyade
bu beklentiden kaynaklandigini distinliyoruz.

Papadimos turlara basladi

Din glin icinde Yunanistan Basbakani Lukas Papadimos’un siyasi parti liderleriyle gérisme turuna basladigi
haberi atlanmamasi gereken ¢ok dnemli bir haberdi. Merkel’in biitce komiseri 6nerisi mi yoksa ¢ok daha agir
yaptirimlar ve garantiler mi talep edildi bilinmez ama Basbakan’in liderler turuna c¢ikmasi bizce siyasi
sorumlulugu tek basina Gstlenmek istememesinden kaynaklaniyor. Ozetle bizce gériismelerde sona yaklasildi ve
Papadimos’un oniine tek basina yutamayacagi kadar aci bir ilag sunuldu. Papadimos en azindan liderlerden bir
kisminin destegini alabilirse Yunanistan konusunda imzalar atilabilir. Aksi takdirde senaryomuz (tahminimiz)
dogru ise siyasi bir tabani olmayan Papadimos’un Basbakanligi da olasi bir anlasmanin 6mri de ¢ok uzun
olmayabilir.

Borsalara gelince...

Tim kiirede yasanan bir iyimserlik var, IMKB tarafinda 57,500 {izerindeki harekete acikca sdylemek gerekirse
temkinli yaklastik ve yaklasmaya da devam ediyoruz. Evet, prim potansiyeli var ama riskler de yabana atilacak
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cinsten degil. Bu nedenle sirekli olarak temkini elden birakmamak ve stop loss bulundurmak gerektigini
soyliyoruz. Aktif olarak stop loss bulundurmayan ya da tusa basmasi gerektiginde basamayacak olanlarin cani
cok fazla aciyabilir.

Son olarak, bugiin mail kutuma gelen bir fikrayl sizinle paylasmak istiyorum. Fikranin yazari varsa affina
siginlyorum, kaynak bulamadim. Ayrica gonderen dostumuza da tesekkiir ediyorum.

“Temel ile Idris vahsi batiya gitmisler ve 6§renmisler ki Kizilderili kafa derisi getirene 100 dolar veriliyor. Hemen
ise talip olmuslar ve ilk giin 3, ikinci giin 4 kafa derisi getirip para kazanmislar. Bir gece arazide uyurken Temel
bir ses duyarak uyanmis ve bir de bakmis cevresinde yiizlerce Kizilderili var. Gézleri isildayarak idris'e seslenmis,
'Kalk ula Idris zengin olduk..."”
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