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IMKB'’de kritik diren¢ bolgesine giriyoruz

Diin piyasalar aksam yapilacak olan FED Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisini beklemeye gecti. Aksam saatlerinde
toplanti sonuglar agiklandi ve FED’den kot bir strpriz gelmedi. FED beklendigi gibi faizlerin uzun siire daha sifira yakin
tutulacagi mijdesini verdi. Bu uzun siire 2014 sonu olarak belirlendi. Bunun yaninda parasal genisleme konusunda diinkii
biltende kullandigimiz ciimle hemen hemen ayni sekilde kullanildi: “ilerleyen giinlerde ekonominin zafiyet gdéstermesi yani
ihtiya¢c duyulmasi durumunda beklenen 3. parasal genislemeye gidilebilir.” Bu cimleler piyasalarin duymak istedigi
ifadelerin hepsini iceriyor. Haberle birlikte Euro/Dolar paritesi 1,31’in (izerini gorirken, altinin ons fiyati 1,700 dolarin
Gzerine gikti.

Kisa vadede en biiyiik risk Yunanistan

Kredi derecelendirme kuruluslarinin not indirimleri, FED’in faiz ve parasal genisleme agiklamalari, Dlinya Bankasi, IMF gibi
kurumlarin biyime beklentilerinde yaptiklari negatif revizyonlar suan kadar gerceklesen beklentiler olurken, bugiinlerde
Yunanistan’in kreditorlerle olan gériismelerinin olumlu sonuglanacaginin fiyatlandigi piyasalarda bu kararin kesinlesmesi
bekleniyor. Fiyatlara kismen yansiyan ve kesin olan AMB’nin 28 Subat’ta yapacagi ikinci likidite ihalesi ise tutarin ihalede
kesinlesecek olmasi nedeniyle fiyatlari etkileme potansiyeli olan en biliyik beklenti. Bunlari yazmamizin nedeni su,
piyasalar yilin ilk ayinda giindemde olan olumlu beklentilerin bircogunda bekledigini aldi ya da alacagina kesin goziyle
bakmaya basladi. Bu siirecte olumsuz gelen haberler ve veriler ise piyaslar tGzerindeki baski kalkti disiincesiyle hasiralti
edildi. Piyasalarin bu mantigini anlamakta zorlanmiyoruz, S&P’nin not indirimleri geldiginde bu mantikla piyasalarin olumlu
tepki verebilecegini biz de yazmistik. Fakat piyasalarin bu verileri ve negatif gelismeleri bir kenara yazarak gittigini ve vakti
geldiginde bu verilerin olmasa da ¢ok daha disiik negatif etkiye neden olmasi beklenen verilerin satis bahanesi olarak
kullanilacagini diisiiniiyoruz. ileriye baktigimizda ise siirpriz yaratacak bir beklenti ya da piyasalari atesleyecek yeni bir
senaryo goremiyoruz. Bu slirecte piyasalar yeni bir senaryo lretemezse var olan beklentilerin blyik bir cogunlugun
fiyatlarin icine girmis olmasi, borsalarda yukari yonli hareketlerde zorlanilmasina neden olabilir. Yukarida da degindigimiz
gibi son bir hamle Yunanistan’in kreditérlerle anlastigi haberiyle gelebilir. Ozetle tiim iyimser beklentilerin fiyatlara
yansidigini, yeni bir beklenti olusmadigi slirece borsalarda yukari yonlii hareketlerin artik daha zor olacagini diisiintiyoruz.

iMKB’de kritik direng bolgesine giriyoruz

IMKB’ye kisaca deginecek olursak, IMKB 100’de bugiin 55,500 direncinin tizerinde kalinip kalinamayacag takip edilecektir.
Bu direncin Uzerinde 56,750/57,000 bolgesi endeksteki en dnemli direng. Endeks bu seviyeleri test etmek istese de
herkesin bu seviyeleri gérmesi nedeniyle kar satislari ve olabilecek bir geri cekilme bu seviyelerin biraz altinda baslayabilir.
Buna dikkat etmek gerektigini diisiiniiyoruz. Bu nedenle bizler 55,500-57,000 araligini endeks icin kritik diren¢ bolgesi
olarak goriyoruz.
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UYARI: “Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; aract
kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
gériisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karart verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmistir. MARBAS Menkul
Degerler A.S. ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlisligindan dolay! hicbir sart altinda sorumlu tutulamaz.”



